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«Cuando Kant dijo que nuestro intelecto
impone sus leyes a la naturaleza, estaba en
lo cierto —salvo que no se percaté de cuan
a menudo fracasa: las regularidades que in-
tentamos imponer. son a priori psicoldgica-
mente, pero no hay la menor razén para
suponer que sean validas a priori, como pen-
saba Kant.»

K. Porrer (1988, pag: 34)
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lo largo de este articulo nos proponemos perfilar el marco teérk

que ha impulsado la eclosién de trabajos empiricos en la inves

~gacidn contable. Asi, en prlmer 1ugar enumeramos-los-paradigms
que mayor 1nﬂuen01a han ‘tenido en el pensarmento contable de nues
época para a continuacién tratar de elumdar la situacién actual de éstg
en relacién a un objetivo que ha sido motor de la mayor parte del esfue
zo realizado por la investigacién contable en los tltimos cincuenta afig
el proporcionar iina base tédrica consisténte 'que permita emitir norm
contables incuestionadas.. Seguidamente analizamos las Tazones que h
llevado al fracaso —aeféctos.'dé normalizacién contablé— a todos’ I
intentos normativo-deductivos a priori de proporcionar dicha base te6rig
y que, en definitiva, han supuesto el origen del importanté empuje quel
experimentado la investigacién empirica desde mediados de los setenl
|. Por ultimo describimos sucintamente los paradigmas en la actualidy
progresivos —seguin, Belkaoui, «emergentes»—— en los que se desarro]]‘\!
-investigacién empirica actual ' :

INTRODUCCION T o | .

En la decada de los setenita se han producido aportamones sumanmgi
te valiosas ak estudio de la historia de la ciencia. contable, aplicando 1
todologias normativas que la filosofia de la ciencia habia ensayado e
estudio de la historia interna de las ciencias positivas. Dando lugarj
nuevas' reconstrucciones, y remterpretacmnes de la historia de nuesti:i
ciencia, prmc1palmente en lo que hace referencia al presente siglo.
Algunos de estos estudios se han llevado a cabo sobre la base del coi:
cepto de paradigma. La idea de paradigma fue expuesta, por primera v
por T. S. Kuhn (1962), sin llegar a proporcionar una definicién clara
concepto. Generalmenteé por paradigma se suele entender: el conjunto
| teorfas, criterios y creencias compart1dos con la comunidad cientifica
; _";,un momento determlnado en cliyo marco se resuelven los problemas ¢
.se le plantean a la ciencia. . »
v La aplicacién del concepto de paradigma al anilisis de la historia ¢
| ‘table-ha sido llevada = cabo entre otros autores (1), por A. Belka

* (1)" Por ejemplo, M. C. Wells (1976).
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fi' Accounting Theory and Theory Acceptance (SOATATA) (1977) —en el
i¢ identifica seis enfoques distintos de la Teoria Contable—, establece

De acuerdo con la agrupacién que hace SOATATA, podemos distinguir
grandes conjuntos de paradigmas (o enfoques):
A) Paradigmas clasicos. : ' .

B) Paradigmas de utilidad en la decisién.

PARADIGMAS CLASICOS

sta época se caracteriza por el intento de axiomatizar la Teoria Con-
\ble. Esta labor es acometida desde dos metodologias completamente
tintas, que dan lugar a otros tantos enfoques (o paradigmas):

¢ Paradigma antropoldgico-inductivo

Trata de inferir una Teoria Contable de la practica existente. El autor
s representativo es A. C. Littleton (1956) (2), quien pretendié a lo largo
“#il¢ su obra inferir una serie de principios a partir.de la practica contable.

de las cuales deducir légicamente las reglas contables que 1nformen la
fictica en las empresas.
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n de; teorlas .contables: .la:utilidad: para Ja’ toma: dedecisiones que la
ble pueda proporcmnar. .

\consecuenma dlrecta dek: obJetlvo'de' ut1hdad para:l foma de
Estudla los modelos ‘de dec131o )por ué/lasinformacion sera
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tables. Un tipo de estudios clasico son los que analizan la relacién enl
variables contables y la conducta agregada’ del-decisor. Por lo genetal, N
apoyan estos trabajos en la teorfa de la eficiencia del mercado (4), en l(m:
que ge:intenta detectar alteraciones en los precios ‘de Jas-acciones coms:
- exponente de-reacciones de los usuarios ante camblos en la 1nformaci6rn
‘contable ' .‘ S SRR
-.c) Paradtgma del valor economzco de la m]‘ormaczdn

Asume que los usuarios de la ‘informacién contable éstdn’ 1nteresadwx
en ella, en tanto pueda servir para.lograr. sus mtereses _y.. objetivel
(K. Peasnell, 1982, pag. 240). Incorpora élementos y néciones de la teori

~econdmica, tales como las funciones-de ufilidad y-éptimos paretianos
| la resolucién. de los=problemas’ contables,.para la' determinacién. de
- informacién ttil.en la toma:de decisiones econdémicas. Este enfoque tap
- bién-diferencia entre nivel individual y.agregado. Concibe la-informacié
~contable como un.bien econémico m4s, cuya produccién ‘estd motivae
* por una demanda de:usuarios- consun'ndores que intentan maximizar s
- funciones ' de -utilidad : respectivas. oo A c

A nivel individual Ja- demanda.de’ 1nformac1on por el usuario se-ve ¢
‘términos de posibilidad de mejorary hacer.mds eficientes. las-decisiont
que han de tomar los individuos: Las preferencias.individuales se puede 3¢
represéntar en una funcién de utilidad esperada. 3

A nivel agregado nos encontrariamos: con un gran:aimero:de indiy
duos heterogeneos demandando 1nforma01on en | los términos. sefialady 3

'_ en el punto anter1or Su 1nc1den01a sobre la red 'tr1buc1on de rlquem (ﬂy -

que debe 1nsertarse necesarlamente —para una comprensmn cabal d
mlsmo-— en el entorno soc1o econémico que lo ha rodeado En’ la evolucné'_

este campo que son ya clasmos (E Fama, 1970)
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roblema central por la investigacién contable. La sociedad estaba trauma-
ziida por:los efectos del. crash del 29, y veia como prioritario el siste-
ntizar la préctica contable unificando criterios de forma que se favore-
lose:la:comparabilidad de: los. estados financieros; reduciendo su elabo-
iciénra ‘unos criterios .comunes.’En este contexto- se desarrolla el para-
gma:antropoldgico-inductivo de Belkaoui, periodo en el cual: por una
te, se-asiste a una importante-labor de recopilacién e institucionaliza-
oi:de:los procedimientos contables més generalizados a través del Com-
mitteelon-Accounting Procedure (C.A.P.), creado en 1938, y, por otra, a

by intentos de- inferir de'estas practicas una teorfa. . -

Unaivez se consigue avanzar satisfactoriamente en la consohdacmn de -
Iing: practica. contable comun, -el .centro de gravedad de.la inquietud so-

1l.:se; comienza a desplazar. Existe una estandarizacién minima de la
prictica-contable, pero se echa de menos una teoria que ayude a deter-
hinar-qué préacticas contables son las.mds correctas, explique la realidad
tonfable’y ‘justifique la eleccién dé una determinada practica contable
[rente-a:otras alternativas..Lia.sociedad .detecta este vacio, lo' que motiva
i¢:]a-investigacion. contablé se empiece. a orientar-de acuerdo con otro
radigmd;.que-coloca en un lugar ceéntral ‘el desarrollo de: una teoria
tablé que cimiente ‘la evolucién dé la.normalizacién contable. Esto

;En‘ esta: segunda etapa, ‘M. Moonltz (1961) elabora una:- Teona .de la
mtablhdad en-el seno. del -paradlgma normatlvo deductlvo -Sin embar-

xustltulr en 1973 al extmto A P.B. Consmente de la ausencia de una base
érica firme en querapoyar su ‘tarea reguladora, se-ve obligado a abrirse
os* dlversos sectores: economlcos mas: directamente afectados por la




) REVISTA ESPANOLA DE FINANCIACION Y CONTABILIDAD
Vol. XXI, n. 66 '

Enero - Marzo 1991°
63 1Yigente Pina Martinez

INVESTIGACION EMPIRICA Y NORMALIZACION CONTABLE

1. ESTADO ACTUAL DEL PENSAMIENTO CONTABLE

En el momento actual, a pesar de que los diversos paradigmas
critos estdn coexistiendo y compitiendo entre s{ —seis al menos—;
lineas generales, a efectos de construir teorfas que sirvan de base |

el desarrollo de la normalizacién’ contable, podemos afirmar que s¢
cuentran en estado estancado (utilizando terminologia lakatosiana):
via normativo-deductiva a priori y los paradigmas que estudian el oo
portamiento individual del usuario de la informacién contable.

Las grandes construccmhes normativo-deductivas pretendian sintet
un conjunto de principios y conceptos fundamentales de la practica «
table. Estos trabajos-venian alentados por la idea —o creencia mas bie
dé que tnicamente existia una forma correcta de contabilizar los hed
y transacciones econémicas: de acuerdo con su verdadera esencia ec
mico-financiera; siendo obligacién ‘de la contabilidad el descubrirla

La via normativo-deductiva parte de la base de que existen unas le
universales o principios desde los cuales las hipétesis o leyes de me
nivel podian deducirse. Explicar un hecho es presentarlo como co

* cuencia de la ley universal. Sin embargo, de acuerdo con V. Montesi
(1978) y L. Caiibano (1975, pags. 20-22), el caracter de ciencia fac

" | semiaxiomatizable Hace que la teorfa contable sélo se pueda axiomat
parcialmente, debiéndose introducir premisas subsidiarias. La necesl
de introducir premisas subsidiarias facilita que la elaboracién de teo
contables se vea influenciada por la prictica. Y la practica esta condi
nada por las externahdades (efectos econdémicos) y la produccién de |

- mas contables. : ,

La normalizacién contable se ocupa particularmente de aquellos
tos de la préctica contable sobre los que existen diversos procedim
tos en vigor que conducen a estados financieros distintos, que pue
provocar: decisiones diferentes en el usuario. Por tanto, el hecho
.tener que elegir diversas alternativas en uso, le impide ser neutral
casi'todos.los casos. En estas condiciones es facil prever que las prem
subsidiarias que se propongan ad hoc no sean unicamente fruto d
reflexidn cientifica, sino més bien de intereses partlculares y ‘valores ¢
cretos. : :

El primer intento —importante— de construir una teoria conts
utilizando una metodologia normativo-deductiva es el.de M. Moonitz (1
y R. Sprouse-M. Moonitz (1962). Estos autores, como es sabido,-desa
llan un cuerpo de postulados, principios y reglas concretas articula
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l]evé a cabo sin considerar el entorno socio-econémico en que se
plicar; a que no quedaba nada claro el itinerario légico que per-
:pasar de un bloque a otro, y a que muchos de los postulados y

principios que, en ocasiones, son incompatibles, lo que les hace muy
‘utiles-a la hora de elegir entre varias alternativas contables. Esto
%'i)Or ejemplo, entre lo's atributos de fiabilidad y relevancia, con

t)jcuvos) la ponderacmn de cada uno de.éstos a la hora de elaborar
ormas: contables A pesar del rechazo que susmto esta propuesta en el

(! _mas .notable la constltuye el A.P.B. Statement nam. 4 (1970). En
s¢ definen un conjunto de objetivos y principios de contabilidad ge-
ralmente- aceptados para la informacién contable. Representa el in-

¢ sus- secciones han sido sustituidas por el Marco Conceptual, la ma-
r_parté todavia representa la formulacidn de principios de contabili-
tgeneralmente aceptados mds autorzzada Los principios fundamen-

‘:Sp:rousemy»M‘. Moonitz (1962) distinguen tres tipos de.postulados: del
del dmbito de la contabilidad e imperativos. Tal como sefiala J. Tua (1983,

momo deben entenderse como asunciones basmas no demostrables; puesto que los
unms testan: condicionados por las caracteristicas del entorno -y, por tanto, su]etos
“Pevisién, en caso de que las condiciones del mismo camblasen
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El-dltimo intento normativo-deductivo viene representado por-

yecto del F.A.S:B. de disefiar un Marco Conceptual en el que apoyarsei

horade emitir - normas contables. Los trabajos han' finalizado ‘-rebi(f_lj
mente, después de siete afios de intensa.labor, -a lo largo de-los.cualg

han ido:publicando las seis Declaraciones sobre Conceptos-de Contu}l
. dad:Financiera (Statements of Fmanczal Accounting Concepts) que ¢

ponen: el teferido marco. Conl este proyecto; el: F.A.S.B. pretendia desm

~llar:-un sisterha coherente de objetivos - interrelacionados.y concepto:ti
| sicos que sustentaran:la normalizacién, orientaran a la’contabilidad fip
- ciera: y prescribiéran la naturaleza; func1on v hmltes de la 1nformab

contable y: sui présentadién. o~ reeias 5 S
-La:construccién:del Marco Conceptual represento ‘en . sus comleﬁ
el-intento de elaborar una Teoria' General:de-la Contabilidad (6)

'~ terminase:con los problemas. socio-politicos: con. que; desde’ siemprg,
- habfan venido encontrando 10s: organismos-encargados ‘de publicar 1

mas contables; aportando una-base ‘tédrica consistente que- permm

- discriminar. entre:alternativas ‘contables::Por tanto, a.-la-hora-de enjuig
|- el Marco-‘Conceptual .propuesto por:el-F.A:S.B., deberemos hacerlo:s¢

la base de los objetivos que pretendia cubrir; es decir: la: éontribué

I del' Marco:Conceptual:-al: conocimiento: o episteinologiacontable.

“"El Marco Conceptual se. compone de sels Declaracmnes sobre c

. En-el-E. A C ‘ntm. 1 se: defmen los ob_]etlvos de la 1nformac1on col

;En:los.SF.A:C. ntims. 2 y :6 se recogen. las caracterlstlcas cuahtatlv:

- €lementos:de-los estados financieros: Estos pronunciarhientoés, si: blen]

sido-muy-bién elabotrados y en genéral poco controvertidos «no supa

|- un-avdnce significativo (en estas materias) sobre lo contenido en los lxb

de texto escritos en:los iltimos.afios» (H.. Kripke, 1989, pag.-12).

En ciaanto 4] SFA.C..ntm. 5-—tal vez el méis importante desdq
punto de-vistd opérativo— .se-limita a:recoger-la practlca ya ex1st¢
(P. Walton, 1984, pag. 126; H. Kripke; 1989; pag.:12):f.5 i -« 4o

Los resultados obtenidos han defraudado las esperanzas que, d¢
todos los sectores, se habian puesto en el proyecto. En general: casi to

- "los autores que se han pronuncmdo a este respecto (7) han mostrado

(7):~'P.. Walton(1984);::P.. Miller . (1985), -D. Solomons (19865, R. Anthony
S. Agrawal (1987);: H:: Kripke::(1989). TN , ~
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ncanto:por-los resultados-alcanzados por el F.A.S.B., llegando alguno
) l,lds‘*as 'afirmar' que" '»«"Cualquier es;‘uerzo de formalz’zar los princz’pios

. La contabilidad no es una ciencia
.';o tiene -principios que probar o refutar» (H. Kripke; 1989,
un breve Tepaso a los artlculos pubhcados a-este. respecto,

tiviémo; ‘habiéndose perdldo Ta oportumdad de trazar el
camino de la normahzac1on contable de las prox1mas decgdas

. pe inltlendo al FA. S. B eleglr meJor,

‘Accoum‘mg YReséarch’ Studzes, niims. 1 y3 (A.-RS) ‘CAP; A Sfatement -of
asic:Aécounting Theory:(ASOBAT); AA/A,,:1966; :A:P:Bs., namd, 4:(1970):::5:7
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objetivo que se habfa marcado construlr una Teor1a General dela Co’
bilidad que sustentara la ‘normalizacién contable. Similar resultado
,bian obtenido las tentativas previas protagonizadas por sus _antecesod
ac'" n é et mas contables el C. A -P. Y. el AP. B Por tanto,

-las propuestas“ “de” Moonitz - (1961) y Sprouse & Moonltz (1962),.};
¢+ |- AP.Bs. nim.:4.(1970),.y :el. Informe Trueblood .en.1972: Antes bien, cn§§
paises-dela Europa Contmental ‘al menos; tenemos una-tradicién: o

:
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ble sustancialmente distinta Iy mucho menos consistente desde el p
de vista tedrico y de implantacién socio-econémica. En estos pais
desarrollo de un Marco Conceptual no podrfa, a nuestro juicio, tener
que ventajas en un momento en el que se hace necesario un sistem
informacién econémica de la empresa fiable, sofisticado 'y lo més:
forme posible a nivel europeo, que sea capaz de afrontar con éxite
proceso de apertura internacional de nuestras economias; la reformu
mercado bursatil, con el fin de potenciarlo como fuente de financin
para las empresas, y la libre c1rculaC1on de capitales en un merg
tnico europeo.

En un escenario de este tipo de implantacién de un Marco Conccp
de corte 51m11ar al de EE.UU. tendria las 31gulentes ventajas:

1* Se definirfan institucionalmente los objetivos de utilidad (
vancia y fiabilidad) u otros, como punto de referencia en la.
boracién de informacién contable; con lo que mejorarfa sus
cialmente la coherencia de los sistemas contables.

22 Se definiria €l contenido y detalleen la presentacmn de los ¢
dos financieros. '

3* Se-sentarfan criterios generalmente aceptados, definicién de
minos, formas de medicién y calculo de variables a partir d¢

. cuales consensuar o deducir —en su caso— las normas conta

4* Facilitarfa: una base tedrica generalmente aceptada como pu
de partida en la elaboracién de normas contables consensua
una terminologia normalizada; una mayor consistencia y uni
midad en el tratamiento de la diversidad vy semejanza en las 8
ciones que se puedan presentar en el proceso de normaliz
contable,

5.2 Finalmente, supondria decidirse por el modelo de normalizntis
contable que mejores resultados ha obtenido en los dltimos i
cuenta afios y que mayor eficiencia ha demostrado para nop
lizar el sistema contable de los paises economlcamente masi
zados

Las criticas recibidas por el Marco Conceptual se han debido a
en EE.UU.,, desde la década de los treinta, existe una fecunda trad
de investigacién contable. Los conceptos recogidos a lo largo de los.
S.F.A.C. son conceptos ya existentes en la literatura contable de EE
y, por tanto, ya venian siendo manejados por el F.A.S.B. en la elaborui
de sus pronunciamientos. El F.A.S.B. en su Marco Conceptual los hi
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nnlwacmn contable. El Marco Conceptual ha vemdo, basmamente en

8/que se habla propuesto,: .y ‘no supone nlngun avance, desde una
pectiva epistemolégica, sobre lo ya existente. .

SIniembargo, la situacién en los paises europeos es sustanc1almente
1 Marco Conceptual de los organismos encargados de la regu-
scontable en los paises europeos —al -menos— deberia servir
nfo ide partida tedrico para-elaborar normas contables acordes con
\cionalidad: econdmica de los hechos.y lo més consensuadas posibles.
nrco Conceptual deberia fac111tar un conJunto de: conceptos y prln-

incipientes procesos de normahzacmn contable: el servir de base
facilitar-el consenso eén la normalizacién en un marco-de ramonah-
1ca desde el punto de vista contable

' de la’via normativo-deductiva a priori para construir teo-
solldas que sustenten la normalizacién contable se ha
gbklo' a’ nuestro juicio, a tres factores fundamentalmente:

Al:caracter factual de la dlsmphna contable, ¥, por tanto, no axio-
tizable: - :

carécter de bien pubhco de 1a informacién contable.

A-la‘existenicia ‘de externalidades o efectos -econémicos en el pro-

CEso" de normahzac1on ' ‘ cL

U., ar Justlflcar y. leg1t1mar la practica contable existente, cuando se




REVISTA ESPANOLA DE FINANCIACION Y CONTABILIDAD

Vol. XXI, n. 66 .

Enero - Marzo 1991 : .

@ §3 1Yisente Pina Martinez _ artlcu
INVESTIGACION EMPIRICA Y NORMALIZACION CONTABLE doctrin

hasta nuestros dias. Los trabajos han intentado establecer un conju
de postulados, axiomas y principios bésicos, a partir de 16s cuales ded
reglas contables concretas. Los criterios basicos para el establecimi
de estos postulados los resume E Hendriksen (1965, pags 83-84) en
dos  puntos siguientes:

a) Deben ser relevantes para el desarrollo de la ldgica de la contj
lidad; esto es, deben servir comd fundamentacién para la derivacién.
ca de posteriores proposiciones.

b) Deben ser aceptados cémo véalidos por los participantes en I
‘cusién, como si fueran verdaderos o proporcionaran un punto de pai
util como supuesto para el 'desarrollo de la légica contable. No es ne¢
rio que-los postulados sean verdaderos o incluso realistas. Las hipote
que proporcionan mayor grado de prediccién pueden ser mas tutiles
aquellas que son mas realistas (9).

En general, las diversas propuestas se han elaborado con escaso. rig
16gico 1y, por supuesto, matemético. Asimismo, la utilizacién de la ters
nologia y la adscripcién de conceptos a.los -apartados de postulado, ay
ma o-principio, respectivamente, es muy poco homogénea. Sin embarj
los mayores. problemas del método normativo-deductivo, a priori, no
venido de esta falta de rigor metodolégico, sino de la naturaleza mis
de la ciencia contable. De acuerdo con el profesor Montesinos (19,'
pag. 7), el cardcter de ciencia empirica la hace sélo parcialmente axio
tizable. Podemos obtener «un niicleo o cuerpo tedrico general axiomali
ble, al que habrd que afiadir un conjunto de premisas’ subsidiarias, }
medio de las cuales nos sea posible llegar a teorias especificas y.
contrastacién empirica de sus construcciones tedricas». Se podra lleg
pues, a.una, formulacién semiaxiomatica de la contabilidad que reci
unas premisas: basicas y otras sub81d1ar1as —ad hoc— que permitan ¢
borar teorias e hipétesis para las diferentes ramas de nuestra disciplis

- susceptibles:de contrastacién frente a hechos concretos. En estas circus
tancias, el hecho de que una teoria sea rigurosamente correcta en su #
pecto formal, no. puede garantizarnos .su adecuacién y aceptabilidad:i
contrastacién empirica de los teoremas puede plantearnos la necesids
caso de resultar negativa, de revisar el sistema tedrico, no porque formi
mente sea incorrecto, sino porque las conclusiones entran en contradi
cién con la realidad observada (V. Montesinos, 1978, pag. 6).

En parecidos términos se pronuncia el profesor Cafiibano (19}
pags 20-72), qulen senala la imposibilidad, en nuestra disciplina, de:f

ir

(9) ‘Véase V. Montesinos (1978, pag. 11).
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ible trabajar con ellas solas, porque resultan sistemas cerrados. En
detica resultan preferzbles las teorzas semzaxzomatzzadas las cuales

-nguel:cuyo consumo por parte de un individuo no merma el consumo
demé’s‘del bien en cuestlon existe oferta conjunta y no exclusién.

on el consumo. El agente econémico encargado de produmrlos no
derecho de .propiedad sobre ellos, de forma que pueda restringir
Nsiumo o accesoa los mlsmos Cuando la exclusmn no es p051ble falla

minan:una 'ineficienc_ia-del‘mercado,._ocasvionando una infraproducc,iéh de -
informacién contable. Esto-implica que si el mercado-de un determinado

10y ecoge una cita de’ Musgrave (1959) coo :
,) ‘Miisgrave & Musgrave (1973 pag 53) Vease tamblen a este respecto D So-
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a

"¢l otro); debido a-que el acceso a informacién econémica no. ptiblica s

.| la disfrutan en detrimento del resto. .

' teonas que Just1flcar1an la regulacmn contable:

| .globales para la produccién de informacién contable, puesto que asi tod
. mejoran su funcién de utilidad, si un agente no lo produce o no contriby
~a su financiacién se beneficia del estatus econémico e informativo conms
'y; ademds; consigué beneficios anormales (no justificados por el mercad
" derivados de la informacién reservada que posee y no hace publico, con

- contribuye.’ Por tanto, existirian incentivos colectivos de produccién
-informacién contable, pero no individuales; principal causa de constan

‘Tal como sefiala:J::Gaa: (1986, pag. 438), el punto de partida no es igi
".para todos los individuos. No todos acuden -al mercado bajo el «velo:
‘la ignorancia» en el sentido descrito por Rawls (1977, pag. 11), que supi
- dria un punto de partida teérico ideal y que conduciria, mediante la
. flexién ‘racional, a situaciones de equilibrio y justicia social. Aqui

trabajariamos en un escenario de suma cero (lo que gana uno, 1o piui
bre las empresas proporciona incrementos de riqueza de los grupos: (t\

Dado este escenario, a nivel social habrfa un consenso sobre la ne@
sidad de tomar una iniciativa 1nst1tu01onal que corrija las deficiencias
mercado en la produccmn de.este bien (informacién contable) que pers
tiera.mejorar-la funcién de utilidad colectiva facilitando el funcionaméi
to de los mecanismos de mercado. T. Dyckman (1982, pag. 2) propone §

1. La teoria del interés pubhco que recoge la necesidad de regulaci
por la.naturaleza del bien piiblico de la 1nformac1on contable -
‘ linea con lo ya comentado. :

2. La teorfa del propio interés, segun la cual los agentes 1mphcad
" gerentes, auditores, contables, analistas —y aun inversores—, af
yarian la regulacién contable porque asi disminuirfa su riesgo p
fesional y-- personal (los agentes econémicos tienen aversion

» -nesgo) . ,

-Sin‘embargo, no debemos ‘olvidar -que, a pesar de existir incent|s

que su situacién personal mejoraria todavia mas si él personalmente

tensiones y presiones sociales en el proceso de normalizacién contal

parte de cuotas distintas: la que posee el gerente yla que posee €l usun
(inversor...), que permiten a los primeros determinar mejor que al r¢
las consecuencias de sus actos y las consecuencias de los actos de
demsis. Por ello, tratardn de elegir aquella opcién que mas increme
su propia utilidad, e incluso, por esto mismo, tratardn de influir en.
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siones de los demas, aunque ello 1mp11que menores cuotas de bienes-
colectlvo.
\ regulac16n contable se justificaria:

1) 'JPara corregir deficiencias del mercado.

)., Para inducir reacciones colectivas racionales que el individuo por
'si mismo no podria alcanzar

Pvara economizar los costes de vigilancia y cumphmlento de los
contratos en las redes contractuales (12).

sabe .que ocasionalmente pueden redundar en su propzo detrzmento
10 se espera.que los benefzczos excedan a los costes». Su Ob_]e'tIVO es,

)do en cuenta que soluciones no optlmas perJudlcan a todos.

AT

solucién obv1a ante im problema de dec151on colectlva sobre la

I naybrla opcién que abre la p051b111dad de que unos se benef1c1en
A costa Vde otros, lo que daria lugar al surglmlento de externahdades

pso-de adopcidn de deczszones en un contexto ajeno al de mercado».
(14) A este respecto véase R. Cyert et al. (1974).
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‘| (efectos econémicos). Mas:auin si tenemos en cuenta que: la:normalizacidf
contable dificilmente podri mantenerse neutral. La elecciénentre dis
tintas alternativas contables,; si todas tienen un cierto:grado de 1mplaﬁ
“tacidn, implica elegir entre dlstlntas ‘preferencias individuales y, a meni
do, entre consecuencias micas alternatlvas En funcién de la altet
nativa elégida’ habra quien imarit§nga} —o0 :'irnpong'a—é‘sus" preferencias
provoque efectos econémicos venta]'osos para él, y quien mno lo pucds
“hacer. «Cualgisier soluéi #c ntralizada’ de problemas de eleccion colit
tiva es susceptible de | generar efectos distiibutivos» (D."Muéller, 1979)

Hasta la fecha se han ignorado completamente esta circunstancia #
la emlslon de normas CO.].lltablf H cii‘éunstanma ‘que ha hechoyfracasar it

i

icamente iliteresados en la bencion’ del beneficio’ verdadero‘y smm
-empresa;; para, pasat. ,a ser un conJunto Aheterogeneo él«:
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izalgunos. de.los resultados son- “mejores”que: otros, -se-sigue
-.Za medzda en que las-reglas: puedan ser: elegzdas el estudzo y and-

La empresa esta formada por dlversos sectores econémicos (17):
acc1onlstas acreedores y traba]adores con 1ntereses dlferentes
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maximizar su utilidad tnicamente a partir de su propia conducta,
que los incrementos. o disminuciones en su utilidad personal vei
dados como consecuencia de la interaccién de sus actos con los del. ¢
de individuos que operan en ese mismo mercado (G. Brennan y J. M
chanan, 1985, pag. 45).. '

Un aspecto que necesariamete habra de tratarse en este conjunii
contratos es Ja forma de acceso de cada sector al excedente empresg
y a la riqueza misma de la empresa. La medicién del excedente y riqui
de la empresa se lleva'a ca}bo a través de un determinado sistema cogj
ble definido. por el correspondiente .organismo regulador; de forma
los sectores econdmicos toman la informacién contable como punt
referencia para pactar.férmulas de acceso. a dicho excedente y rig
Modificaciones en los criterios para:la. determinacién de estas-varis
pueden implicar variaciones cuantitativas en la participacién de cualgs
ra de los sectores (estado de suma cero). Circunstancia que explica
aparicién de externalidades en uno u otro sentido y el interés de todos!
sectores econémicos en particular en el proceso de normalizacién cof
ble. De esta manera seria muy-importante ‘el conocer el comportaml

- de los agentes a la hora de prever la evolucién de la regulacién contul

Cambios en las preferencias de los agentes (usuarios), derivadas de ¢a

- bios en el entorno socio-eéconémico, pueden originar tensiones y.presiod

sobre la normalizacién contable y los organismos encargados de su &
arrollo, dificiles de prever y que ademds pueden revestir caracterfstk
distintas para-cada pafs o entorno econdmico.-La contabilidad es 4

-ciencia econémica, pero.también social: ‘su campo dé estudio.debe cxi

derse al entramado de relaciones humanas que la.rodean. ;
En esta linea, R. Watts y J. Zimmerman (1978) proponen la: necesii
de.estudiar empiricamente el comportamiento de los sectores anict}

{. mente descritos.ante la regulacién-contable para explicar la configuragi

actual de'la practica contable y predecir su evolucién futura. Estos.ay
res centran su estudio en €l comportamiento.de los gerentes, grupo §
implicitamente consideran:-hegemoénico dentro de la empresa. -

Junto al sector-de gerentes, ha sido extensamente estudiado el sec

| .de usuarios de la informacién contable que agrupa a: accionistas, obli

cionistas y acreedores principalmente. Los trabajos, eminentemente:
piricos, se han centrado en el analisis del mercado de valores, intentan
detectar en €l la manifestacién de las preferenmas individuales y su re

ci6n ante cambios en la normativa contable, a partir de lo cual se bt

tende explicar y predecir la conducta de este sector.
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hecho de que el sistema de informacién contable sea, en las econo-
ccidentales, un instrumento de medicién y reparto de la riqueza,
omo consecuencia el que cualquier modificacién que se introduzca

¢s (18). La naturaleza y distintos tipos de efectos econémicos (o
lmhdades) de las normas contables vienen conf1gurados por tres fac-
f undamentalmente (V. Pina, 1988-b, pags. 66-76):

Su origen. p
Meeanismo de transmisién.
Sectores afectados.

Su orzgen

odemos distinguir fundamentalmente dos casos de implementacién
rmas que generan efectos econémicos:.

4)° Cambios contables con contenido informativo, seran aquellos que
Su implantacién proporcionan a los usuarios de los estados finan-
S 1nformac1on adicional sobre la empresa que les permlta una deter-

lgina a la ya disponible para la determinacién del valor presente y
de la empresa.

o ui_l)lece de acuerdo con la teoria de la eficiencia de mercado en grado
jomifuerte; segiin la cual, los precios incorporan toda la informacién pu-
ica_ existente. Por tanto, fodo cambio contable que no provoque una
ficcién instantédnea e insesgada del mercado carece de contenido infor-
\tivo adicional (19).

2. Mecanismos de transmision

“Atendiendo a sus mecanismos de transmisién, podemos distinguir:
Efectos econdémicos directos, que surgen motivados por un cambio

—

(_‘8) F.A.S.B. (1978), R. Watts y J. Zimmerman (1986), V. Pina (1986-b).
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igutorlo en la elaboracién o presentacién de la informacién contable.
ipo de efectos se produce en economias con organismos. regulado-
le:la contabilidad con capacidad para hacer cumplir sus- pronunma—

5. efectos directos, denominados de «regulacio’n» por J. Blake
2;:pag. 5), surgen por el hecho de estar la practica contable sujeta a
lucién. Su estudio se ha llevado a cabo a partir 'del anélisis de la
ucta de los agentes sociales usuarios de la informacién contable a
Lag,regado intentando mediante la observacién de la causa (norma
ble) y el efecto (comportamiento del usuario) establecer una teoria -
xplique su relacién. :

tos econdémicos mdlrectos .0 de conducta, surgen como conse-
ia de las diferentes decisiones que toman los usuarios de la infor-
On contable a partir de su percepcién del entorno econémico y de
uicios de valor y opiniones que se forma basandose en los estados
mucieros que facilitan las empresas.

0S. efectos indirectos vendrian originados por la distinta percepcién
:ntorno econémico y, por tanto, de las diferentes decisiones que un
jo de la informacién contable podria llegar a tomar cuando un cam-
table obhgatorlo altera el contenido 1nformat1vo de los estados

qu' elabora sus opiniones sobre el entorno econdmico que le rodea.

“Séctores afectados

‘En un sentido amplio podemos considerar dos grandes categorias de
xclores econémicos que directamente se encuentran afectados por el
mbio contable:

@):: Suministradores de informacién contable.
J:»Usuarios de informacién contable.

"Por suministradores de informacién ‘contable se entienden aque-
lnsentidades econémicas que emplean recursos en la elaboracién y pre-

‘(|’9) “Esta- informacién nosotros entendemos que se debe tomar como situacién
p(lma de referencia, debido a que, en la practica, bien la informacién se incorpora
amente a lo largo de todo el proceso de elaboracién de la norma contable
no todos los usuarios son capaces de detectar el contenido informativo adi-
onal del cambio contable; siendo a través de su conducta la forma en que los
¢ccios incorporan este tipo de informacién.




E——
REVISTA ESPARNOLA DE FINANCIACION Y CONTABILIDAD

Vol. XXI, n. 66 : N
Enero - Marzo 1991 . ’
pp. 83-126 ) . P 5
. Vicente Pina Martinez -artic
s
108 INVESTIGACION EMPIRICA Y NORMALIZACION CONTABLE doctrina]

4 L
sentacién de informacién contable. El suministrador puede ser volup
rio o hacerlo por algtn tipo de obligacién impuesta. En cualquiera de
dos casos, la elaboracién de informacién va a implicar un coste. Co
_suministradores clasicos de informacién contable podemos sefialar: i
presas, organismos gubernamentales, auditores y organismos regulado
de ]a contabilidad en su vertiente de evaluadores de la informacién.:

De acuerdo con la teoria de agencia y de la red contractual (20),
papel de suministrador de informacién en la empresa es asumido po
gerente, quien retine Ja doble condicién de suministrador y usuario de
informacién contable. En la empresa es el encargado de establecer |
criterios con los que se va a elaborar, dentro del 4mbito del sistes
contable, los estados financieros de la- empresa. Por otra parte, su acl
cién va a ser Juzgada por los usuarios, basindose en la informacién g
¢l mismo viene obligado a facilitarles. El hecho de tener acceso y conw
de los registros contables y demds informacién econémica de la empre
implica que los cambios contables no van a proporcionarle informach

“adicional alguna, por lo' que; en principio, no debfan provocar en ¢l i
gin tipo de reaccién. Sin’ embargo, el gerente si que estard interess
en el efecto que 'sobre las opiniones de los usuarios pueda tener el cam
contable. Por esto tomard lds medidas necesarias para neutralizar
efectos’de cualquier cambio contable que considere que puede transmy
'una imagen negatlva o'menos favorable de su gestién (inductancia).

Los orgamsmos reguladores de la contabilidad son sensibles, co
evaluadores de la informacién contable que han de suministrar las #
presas, a los efectos que sus normas puedan tener en su entorno ecui
mico, de forma que no originen distorsiones y guien a los usuarios de
estados financieros a tomar decisiones eficientes que no provoquen
tos econdmicos negativos en la economia.

b) Usuarios de la informacién contable son aquellos individuos g
para la toma de sus:decisiones econdmicas utilizan directa o indires
mente informacién contable. Por tanto, su criterio- puede verse dire

~mente afectado por cambios en la elaboracién y presentacién de los ¢
dos f1nanc:1eros de forma que altere la conducta econémica de los in
duos. Como usuarios mas destacados podemos sefialar: los mismos s
nistradores de la informacién contable, inversores, acreedores smdlca
politicos y ciudadanos en general. '

El grupo 'de los inversores es, sm duda alguna al que mayor atenti

(20) Véase M. Jénsen (1976).
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Fas

le ha dedicado la literatura ‘contable, en su doble papel de afectadg
factor desencadenante de efectos econémicos indirectos.

La administracién del estado es también un usuario importan
informacién contable. Los estados financieros de las empresas son;
muchas ocasiones, un instrumento muy valioso para la reglamentaé
y planificacién de la politica econémica e industrial de un pafs. Asimis
la actitud de los empleados de las’ empresas puede ser sustancialmeg
distinto ala hora de la negociacién salarial si los estados flnanc],
presentan unos buenos resultados que si, por el contrario, presenta
resultados def1c1entes

En el ambito economlco las consecuencias economlcas de los ¢
bios contables se manlflestan

1. En una rea31gna(:1on de recursos entre los dlversos sectores in
‘triales, empresas, o entre sector publico y privado. El ca
contable tendria en este caso un efecto macroeconémico qu
dria afectar a la riqueza agregada de la economia. ;

2. Una redistribucién de la riqueza entre los usuarios de la infor
cién contable cuya renta y/o riqueza esté directa o indirectan
te relacionada con determinadas variables contables.

Los dos casos representan el desenlace tltimo del proceso que h
venido sefialando de generacién de efectos econémicos derivados de ¢
bjos:contables, efectos que tendran distintas caracteristicas, segin s
origen, via de transmlslon, sectores afectados y su manifestacién macy
mlcroeconomlca

3. LINEAS ACTUALES DE- INVESTIGACION
LOS PARADIGMAS EMERGENTES '

En ellmomento' actual estdn emergiendo una serie de paradigi
que se caracterizan por «internalizar» el comportamiento de los sect
interesados en la informacién contable y afectados por su regulacién:

' tanto, sélo tienen plena justificacién bajo los supuestos de existencis
externalidades en elproceso de normalizacién contable y el caractef
bien ptiblico de esta informacién; centrandose en el estudio del com
tamiento de los individuos ante la contabilidad desde distintos puntox
partida teéricos.
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eorfa de agencia estudia la relacion dindmica que se establece en-
rénte y el Ambito de la empresa, y mas concretamente con los

1p czdad para toniar’ deczszones» Los andlisis parten del supuesto
mbos pretenden max1mlzar su-utilidad personal ‘El pnnmpal

'2) Por propietario -0 principal debe entenderse en un- sentido: ampho al colec-
Vo qu ostenta la propiedad-de:la-empresa, los accionistas. v
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- representada por los costes ‘dé supervisién- que genera el seguimiento;
la labor. del agente con el fin de cerciorarse’de que no se producen des
viaciones de las.directrices inicialmente.trazadas. En ocasiones tamblé
el agente puede incurrir-en costes si se ve obligado a- depositar algin ti
*de fianza, como garantia de que no. tomar4 iniciativas que puedan perji
* dicar los intereses del principal y asegurar en .otro caso ‘que -€ste s
~ debidamente indemnizado. Los costes de agencia vendrian definidos, pu
por la suma de los costes- de incentivacién, supervisién, fianza y afad
riamos un coste adicional de pérdida residual, que serfa de dificil det
minacién y menor cuantla,.lorlgmado por la imposibilidad de establcgsxz
_una perfecta sincronia entre. los ob]etlvos del prmmpal y del age
(M. Jensen, 1976, pag. 308). . :
La teoria del principal- agente es con51derada por W Uecker e
. (1985, péag. 430). como una adaptacién del modelo evaluador-decisor p
- su aplicacién al ambito interno de la .empresa. Su implantacién s
realizado- con ‘notable. -éxito, habiendo sido. considerado por R. Mat
sich (23)'como la base potencial para una Teoria General de la Contab
dad de Costes.(24). Este modelo considera a la. empresa como un conj
| to superpuesto de contratos. (pag. 431) entre individuos que persiguen
.| - propio beneficio. Se centra en ‘el estudio-e interaccién de la estructura
preferencias y funcién- de-utilidad de las partes del contrato, de la na
|- raleza de la incertidumbre y acontecimientos que intentan predecir y
.la estructura. informativa. del entorno.:El modelo: vendria definido com
_un‘'problema de maximizacién de una funcién-de utilidad resultante, p
porcionada por un contrato de equilibrio entre las-partes; compartién
se -de una determinada: manera riesgo -y beneficios (M. Jensen, 19
pag. 334). -
Los problemas surgen debido a:

" — El' distinto nivel 'de informacién .que manejan el principal y
agente, tanto en el momento de.la firma. del contrato como en
. cumplimiento, y-que.hace muy dificil al principal verificar siﬁ-
agente toma. las, decisiones, mds apropladas '
+ i—;Y por «moral-hazard» (25) motivados por: problemas y: confhc%i{
P surgldos de contratos basados en elernentos representativos de
. .conducta imperfectos.. : : C

(23) - Véase W:: Uecker et al: (1985, pags. 431 y.456). . ¢
(24) .- . En.jparecidos términos se han manifestado:J. Demski et al (1982) qu]m
aconsejan en cambio, mayor- investigacién empirica. - P .
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3.2::.. PARADIGMA POSITIVO DE LA CONTABILIDAD

Los promotores de este paradigma son R. Watts y J. Zimmerman, dos
de-los autores més controvertidos de la dltima década.”En 1978 y 1979
publican en Accounting Review sendos articulos («Towards® a - Positive
Theory of the Determination of Accounting Standards» y «The Demand
r and Supply of Accounting Theories: The Market for Excuses»), en los
que defienden la necesidad de desarrollar una. teoria positiva de la con-
tabilidad que someta a contrastacién empirica las hipdtesis teéricas.cons-
-uidas por la.investigacién contable. Bésicamente, estos autores sefialan
que+la metodologia utilizada en la construccién de teorias contables
spriori)zempleada en la década de los sesenta habia servido principal-
ente para proporcionar «excusas» 0 apoyo a las practicas contables
cxistentes o, en todo caso, para avalar las tesis de los grupos de presién
mis poderosos. Por ello proponen la contrastacién empirica de las teorfas
¢ hipétesis contables como tnica via de construir teorias sélidas.

Los trabajos en este marco se centran en la identificacién de las cir-
fcunstancias que producen la eleccién concreta de un determinado méto-
to: dé contabilizacién. La practica contable opera como variable depen-
cnte. Bl desarrollo de una teoria positiva de la contabilidad explicaria
el por.qué la contabilidad es como es, por qué los contables hacen lo que
hacen:y qué efectos tiene esto en la sociedad y en la utilizacién de recur-
sos:: Este paradigma sefiala que la mayor parte de las teorias contables
son: falsas: por:ser normativas y se deben reemplazar por teorias que
expliquen -las practicas contables reales en términos de eleccién volun-
iria:de la gerencia de los procedimientos contables y cdmo las normas
contables han variado a lo largo del tiempo. -Su objetivo principal es
uphcar y predecir la eleccién del gerente de normas contables; analizan-
o-€l;coste-beneficio de una norma contable en relacién a diversos indi-
viduos.y. a la asignacién de recursos dentro de-la economia. Este paradig-
1 mantiene una concepcién de la empresa de red contractual en que
ncla grupo trata de maximizar su funcién de utilidad, asi.como.el papel,
“comentado, de la contabilidad en dicha red.

Junto. a descalificaciones frontales, como la protagonlzada por Chrls-
tenson (1983), quien sefiala que la pretensién de que la contabilidad estu-
tlie-el.comportamiento 'de los.contables, serfa tan déscabellado como pro-

Expresién asimilada al vocabulario espafiol de Eéonomia, que significa li-
feralménte: «La posibilidad de pérdida de una compaifiia de seguros como conse-
iencia del carécter, conducta y habitos de 10$ asegurados.»
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pugnar que la quimica se dedicase al estudio del comportamiento d
quimicos, por ejemplo; tenemos tomas de postura como la de J. Demil
(1988, pag. 623): «La teoria positiva de Watts y Zimmerman proporck
una contribucion refrescante, controvertida e importante-al pensami
. contable. Es importante por su vigoroso énfasis en la eleccion real
técnicas contables de la entidad. Es controvertida porque la teorl
técnicas empleadas atin no estdn.desarrolladas. Es refrescante por
nos desafia a aumentar nuestro conocimiento sobre la naturaleza de
instituciones contables.»

Uno de los campos de trabaJo mas representativos de este paradig
es la investigacién empmca sobre alisamiento del beneficio, tema
que es abordado en profundidad en otros trabajos de este mismo ntm

-3.3. PARADIGMA DE LOS EFECTOS ECONOMICOS
EN EL MERCADO DE CAPITALES (26)

Parte de la base de que existe una asociacién alta entre mercadg
~capitales e informacién contable. Busca una evaluacién de la.utilidad ¢
* informacion contable a nivel agregado. Se centra en la respuesta del 1
{1 cado y-no en la del individuo. Esta se evalta a partir de la capacidad
- prediccién de la respuesta del mercado .y descansa en el supuesto de
‘|- ciencia’ de mercado. Las. decisiones de inversién son tomadas en funei¥
del rendimiento’'que se espera obtener y el riesgo que lleva aparejad;
operacién. La contabilidad seria una de las principales fuentes de in|
macién encargada de facilitar al inversor la evaluacién del riesgo:y
1 flujos de caja futuros asegurando que se difunda extensamente:eh}
'mercado. . &
Una de las vias mas 1mportantes de estud1o ha sido el anahsls d
- relacién entre:informacién contable y precio de las acciones, que se¢:
-duce a través del comportamiento-del accionista. El individuo basa
expectativas: de inversién. en la informacién que posee: de acuerdo:
ésta, elabora una funcién de distribucién subjetiva de probabilidad,
rentabilidad y: riesgo futuros, mas-o menos formalizada o intuitiva:
. efectos-econémicos de cambios en:la.normativa contable se dejarian
tir. por alterar-la funcién de distribucién. del accionista, repercutie
esta circunstancia en el precio de los titulos. «Un incremento en el wii
men de informacidn presentada por las empresas tiende a mejorar la

(26) V.Pina (1988, pags. 37:66). . . .
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ucién de probabilidad subjetiva de los flujos de rendimiento espera-
dle; las: acciones en la mente de un inversor individual, reduciendo la
wertidumbre: asociada a su rentabilidad» (F. Choi, 1973, pag. 289).

a.actuacién de los inversionistas, en general, y del accionista medio,
yar tlcular,, se desarrolla en un marco de mercado de capitales libre,
C principal papel es la colocacién de capitales en los diversos sectores
némicos. Si su funcionamiento es correcto, los precios sirven como
ﬁulés para la as1gnac1on de recursos; es dec1r un mercado en el que los

o_gla la informacién disponible sobre las actividades.y decisiones
duCcién e inversién de las empresas. Un me‘rcado en el que los

ve ""semlfuerte nos indica que nadie obtendra benef1c1os anorma-
tit de la ififormacién disponible. Esto contradice en principio lo

_3]uc pueden obtener los analistas ‘es el valor de'la informacién que su
q nductaJ aporta al mercado y que hace que sea - ef1c1ente a este mvel

80 esta: restringido_. a unos pocos.‘El conjunto de informacién incorpora,
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- ademas de la contenida en'los estados financieros, otra proceden
hechos ocurridos en el entorno econémico y que también son fuentes
informacién que emiten sefiales anticipando parte de lo que postety
mente publicardn las cuentas anuales de las empresas. Sin estas §
alternativas de informacién, los estados financieros se comportarfan ¢t

- informacién interna produmendose grandes fluctuaciones en los pre
cuando éstos se hicieran publicos (N. Gonedes, 1972, pag. 16). Esto-ex
ca, en parte, el por qué numerosos estudios empiricos llegan a la comli
sién de que los usuarios de los estados financieros no se dejan engt
por cambios en los procedimientos de elaboracién de la informacién
table. Los estados financieros recogen sencillamente una codlflcacu‘m
hechos econémicos que afectan al valor de la empresa y, por tanto,
tenido informativo de éstos seré reflejado en los precios de las accig
correspondientes. Sin embargo, de hecho sucede que una parte de ¢4
hechos econémicos son conocidos ‘por el mercado por alguna otra fu

" de informacién, con lo que se encuentran ya reflejados en los precios
mercado en el momento de su publicacién. Asimismo, también pog
- ocurrir que una determinada variable contable medida de acuerdo
‘un procedlmlento teriga und relevancia distinta que si fuera medidw
" otro alternativo; la determinacién de esta circunstancia abre un am

| campo'a’la 1nvest1ga01on' contable (N. Gonedes, 1972, pag. 21). Las im;i ‘
| caciones que se ‘derivan de la teorfa y estudios sobre eficiencia de mais &

" do’'son de ‘gran relevancia para la contabilidad, debido a que es la fu

' més’' importante de informacién para el accionista y, por tanto, juegt
papel’ destacado en la formacién de precios en el mercado. '

| .. Las normas contables optlmas serfan aquellas que produJeran
1 medlclon contable del riesgo mas préxima al riesgo reflejado en el 1
'_ ""cado que vendna ‘dado en funcién del nivel de informacién a que
;vef1c1ente el mercado De forma andloga es el sistema contable que Opy
en un entorno econémico dado, el que garantiza la eficiencia del mercii &
_aportando la informacién necesaria para que los precios reflejen lo. g
Aflelmente pos1ble el verdadero valor ‘de las acciones.-No permitiendo:
| nadie obtenga benef1c1os anormales, circunstancia que supondria en. p
_cipio Ja 1nef1c1enc1a ‘misma. del mercado. .

En general este paradigma trata de identificar el proceso a-través s
cual un determinado sistema de informacién contable opera en un ¢
-texto de economia’de mercado, y:en concreto en el mercado de capils
analizando. la relacién entre los estados financieros, los indicador t.&
- mercado, tales. como -precios, riesgo..., y-los agentes que efecttian ¢
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Beaver, 1981, pégs. 118 y ss. 'y 128) (27):

Ex1ste una 51gmflcat1va y pos1t1va correlac1on entre camblos en

Aun ‘siéndo esta correlacién significativa, no es de 1gualdad

Una razén de esto es que los precios adivinan una cierta transi-
jedad en los cambios de beneficios.

. Los precios distinguen entre camblos meramente contable y con
| ndo econémico.

Los cambios en los precios estan méas altamente. correlacxonados
czlmblos en beneficios que con cambios en el flujo de caja.

pr _.'cms se comportan como si el beneflclo contable fuera una

Resultados consmtentes con la h1potes1s de que los cambios con-

(27) Vease G. Lawson (1984 pags. 37-38), V. Pina (1988-b, pags 57-65)."






